IEBCB Fondos de Inversiéon ENE 2024

Factsheet
IEB -Multiestrategia (CER)

$3.874.145.058,15

1,70% - ON UVA

31,50% - Bonos soberanos duales
38,30% - Titulos publicos CER
7,20% - Titulos subsoberanos CER
9,28% - Titulos Publicos Dollar Linked
7,53% - CPD/Pagaré

4,49% - Disponibilidades

\|

OBJETIVO

Obtener una rentabilidad superior a la del indice
deinflacion, invirtiendo en una cartera diversifica-
daderenta fija ajustable por CER /UVA.

Elfondo invierte en titulos publicos ajustables por

inflacion.
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IEBCB Fondos de Inversiéon

ANALISIS MENSUAL
Por Eduardo Herrera, CEQ/CIO

El primer mes y medio de la administracion Milei comenzo a mostrar las dificultades que encontrara el Presidente para
poder llevar adelante su agenda de ambiciosas reformas que ya han comenzado a encontrar resistencia dentro del
parlamento.Ladenominada"Ley Omnibus’ que plantea un amplio abanico de reformas estructuralesy coyunturales que
apuntan fundamentalmente adesregularlaeconomiayreducirel gasto fiscal enlaadministracion publica, esta teniendo
un transito complicado en el parlamento y al momento de escribir este comentario alin no ha sido aprobado y es muy
probable que para que pueda convertirse enley deba dejar de lado varios puntos controversiales. De hecho el gobierno
ya ha debidoresignar eldenominado "Capitulo Fiscal", gue incluia unblangueo de capitales, aumento de impuesto alas
ganancias, modificacion de la movilidad jubilatoria y aumento de retenciones, como precio para que algunos sectores
de la oposicion acepten acompanar la ley. Es decir que aun cuando la ley termine siendo aprobada (escenario mas
probable), restasabercdmo harédelgobierno paracompensarloresignado conlaeliminacion delmencionado "Capitulo
Fiscal". Sibien creemos que las reformas que plantea el gobierno van en el camino correcto, la relacion con el FMI ha
mejorado sustancialmente y éste ha liberado el préoximo desembolso de US$4.700 millones, el escenario de estanfla-
cion que se hainstalado en Argentina nos hace vislumbrar un 2024 sumamente desafiante en el cual creemos que los
inversores deberan ser sumamente prudentes a la hora de elegir alternativas de inversion. Para los proximos meses
vemos como buenas oportunidades de inversion como primera medida alos fondos Dollar Linked dada una muy proba-
ble aceleracion en el crawling peg o salto discreto en el tipo de cambio oficial (mas aun luego del compromiso del
gobierno con el FMIdeirauna unificacion cambiaria para Junio), y en segunda medida alos fondos CER dado elimpacto
que este eventual ajuste cambiario tendria sobre la inflacidn. Respecto a las acciones mantenemos un escenario de
suma cautela.

Fondos de Inversién BANCO COMAFI ‘-’
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IEBCB Fondos de Inversion

Av del Libertador 498, piso 14 — +54 11 5199-0371 .
. [I—:Q . iebfondos.com.ar
CP1001 - CABA - Argentina contactoweb@ieb.com.ar

El siguiente documento ha sido realizado por ieb s.a. con fines estrictamente informativos. No debe ser tomado como una
invita cién a suscribir cuota partes ni como una oferta de compra o venta de valores. El documento se ha realizado con
fuentes de informacién consideradas confiables, pero la empresa no puede garantizar la exactitud de las mismas. Los fondos
comunes de inversion estan sometidos a variaciones en los precios de los activos que pueden afectar su rendimiento. Los
rendimientos pasad os de los fondos comunes de inversidn no garantizan el desempefio futuro de los mismos. Las inversiones
en cuota partes del fondo no constituyen depdsitos en banco comafi s.a. a los fines de la ley de entidades financieras ni
cuentan con ninguna de las gara ntias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo con la legislacion y
reglamentacién aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Comafi s.a. se encuentra
impedida por normas del banco central de la republ ica argentina de asumir, tactica o expresamente, compromiso alguno en
cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor del rescate de la cuota
partes a al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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